


3. ANALISIS FISCAL DE MEDIANO PLAZO

 Marco Fiscal de Mediano Plazo

Marco Presupuestario de Mediano Plazo

Marco del Gasto de Mediano Plazo

 Riesgos Fiscales y Sostenibilidad



Un Marco Fiscal en sus diferentes niveles de especificación debe estar en capacidad de producir

presupuestos anuales creíbles y predecibles, proveer proyecciones de mediano plazo relativamente precisas

y permitir entender el tamaño de los desafíos fiscales, el impacto multianual de nuevas propuestas de

política de ingreso y gasto antes de ser adoptadas y proporcionar alertas tempranas sobre la sostenibilidad

de las políticas en curso. Existen diferentes niveles de marcos fiscales que se determinan por su nivel de

especificación:

Marcos Fiscales de Mediano Plazo (MFMP) 

Marco Fiscal de Mediano Plazo 
(MFMP)

Se limita a establecer objetivos 
de política fiscal y presentar un 
conjunto de proyecciones y 
metas integrales que cubren 
aspectos macroeconómicos y 
fiscales

Marcos Presupuestarios de 
Mediano Plazo (MPMP)

Incluye las proyecciones 
anteriores, además agrega 
estimaciones de gasto de 
mediano plazo. El objetivo es 
entregar previsibilidad a las 
distintas unidades en forma 
consistente con la disciplina 
fiscal.

Marcos de Gasto de Mediano 
Plazo (MGMP)

Profundiza las proyecciones 
anteriores incorporando 
elementos de los presupuesto 
por programa y resultados.

Los MGMP muestran mayores 
grados de detalle en sus 
proyecciones de gasto.



Marcos Fiscales de Mediano Plazo (MFMP) 



3. ANALISIS FISCAL DE MEDIANO PLAZO

 Marco Fiscal de Mediano Plazo

Marco Presupuestario de Mediano Plazo

Marco del Gasto de Mediano Plazo

 Riesgos Fiscales y Sostenibilidad



Riesgos Fiscales y Sostenibilidad

¿Qué son los riesgos fiscales?

Son eventos inesperados que afectan adversamente el marco fiscal establecido siendo estos los factores que
tienen el potencial de alterar los datos efectivos de las variables fiscales con relación a sus valores proyectados.

La realización o ejecución de los riesgos fiscales puede tener impactos significativos sobre el resultado fiscal, es
decir el superávit o déficit de las cuentas municipales, a través de mayores gastos o menores ingresos públicos
respecto a los previstos y en consecuencia impactar a las necesidades de financiamiento.



Riesgos Fiscales y Sostenibilidad

¿A qué tipos de riesgos enfrenta la Hacienda Municipal?

a) Los riesgos macroeconómicos que están asociados a la evolución de variables agregadas, como el
crecimiento del PIB real, el tipo de cambio, la inflación, la tasa de interés y los precios de los las materias primas
de exportación.

Shocks no anticipados sobre estas variables pueden impactar a las cuentas públicas, como una menor
recaudación tributaria (por menor actividad económica), mayores costos de los insumos para la producción de
bienes y servicios públicos o el encarecimiento del servicio de la deuda, entre otros.

b) Los riesgos de materialización de pasivos contingentes son los más complejos de identificar y gestionar, son
aquellos sobre los cuales -aunque no hay una obligación contractual expresa- existe una expectativa del público
de que se responderá por las pérdidas o costos, esta última característica hace que en ocasiones la atención de
sus efectos pueda tornarse controversial.



Riesgos Fiscales y Sostenibilidad

¿Cómo se manejan los riesgos fiscales?

i. La primera etapa de una adecuada gestión de riesgos consiste en la identificación de los riesgos fiscales,
incluyendo la cuantificación de sus posibles impactos y la socialización de esta información.

ii. Mitigar el riesgo, tomar previsiones para cubrir sus potenciales costos o para aceptarlo y acomodarlo.
Si el riesgo no puede mitigarse completamente, corresponderá provisionar recursos para hacer frente a la
posible materialización del riesgo, mediante la apertura de partidas presupuestarias para hacer frente a
contingencias.

iii. Si el riesgo es continuo o estructural, estas hechos deben ser incorporados en las proyecciones futuras para
revertir su efecto fiscal .




